
近期國際經貿數據表現

行政院經貿談判辦公室

2023.03.31

⁎ 本簡報係行政院經貿談判辦公室同仁製作，相關數據與資訊僅供參考之用，倘有疏漏之處，歡迎各界不吝指正。
⁎本簡報經濟數據更新至3月30日前釋出之資料；股匯市及相關商品期貨價格等數據更新至3月24日。
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2022年美歐經濟表現較預期為佳

資料來源：各國官方資料(2-3月更新值)。
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台灣主要有民間消費
支撐，抵消部分出口
滑落之負面影響。

日本企業資本支出及
庫存下滑，所幸尚有
民間消費支撐。

美國經濟支撐力來自
服務業迅速回穩，且
消費動能有韌性。

歐元區因暖冬，
能源危機未如預
期般嚴重，爰經
濟未陷衰退。

中國受清零政策及
房地產低迷影響，
使其經濟未達5.5%

之成長目標。

-1.6 -0.6 3.2 2.6季增年率

各主要國經濟成長率(年增率%)
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景氣燈號

台灣景氣續弱，所幸企業對未來信心已在逐步好轉

資料來源：國發會。

企業對未來6個月展望的看法
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1月亞洲國家出口續弱，尤其台、中又適逢農曆春節，
工作天數少，衰退較為嚴重，惟2月減幅已縮小
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出口年增率(%)

資料來源：財政部統計、GTA。

(以美元計算之增減率)

進口年增率(%)

(以美元計算之增減率)

9月 10月 11月 12月 1月 2月

2023

台灣 -5.3 -0.5 -13.1 -12.1 -21.2 -17.1

美國 23.9 10.2 9.2 5.8 12.3

歐盟 4.5 0.4 5.4 3.5 5.4

日本 -0.9 -3.6 -4.0 -5.9 -8.9

中國 5.6 -0.6 -9.2 -10.1 -10.7 -1.6

年
增
率

(%
)

9月 10月 11月 12月 1月 2月

2023

台灣 -2.7 8.2 -9.2 -11.4 -16.8 -9.4

美國 12.6 12.5 -1.3 -1.8 2.5

歐盟 25.3 13.7 8.9 1.9 1.8

日本 12.3 18.5 4.5 2.0 3.7

中國 -0.4 -1.1 -10.9 -7.3 -20.5 5.6

年
增
率

(%
)



5資料來源：財政部貿易統計。

國家/區域
金額(億美元) 占比 2023年

年增率2022 年 2023年 2022 年 2023年

全球 774 626 -19.2%

美國 118 101 15.2% 16.1% -14.1%

歐洲 66 65 8.5% 10.4% -0.9%

日本 50 51 6.4% 8.1% 2.1%

中國+香港 315 214 40.6% 34.3% -31.8%

新南向18國 154 130 19.9% 20.7% -15.9%

國家/區域
金額(億美元) 占比 2023年

年增率2022 年 2023年 2022 年 2023年

全球 667 579 -13.3%

美國 71 67 10.6% 11.5% -6.0%

歐洲 76 78 11.4% 13.6% 2.7%

日本 90 76 13.5% 13.1% -16.1%

中國+香港 139 106 20.9% 18.3% -23.8%

新南向18國 122 114 18.2% 19.7% -6.2%

 累計1-2月出口數據  累計1-2月進口數據

光學、照相
及醫療等儀
器及其零件

27.77 26.11
14.78

113.09

-9.27-19.12 -11.59
-32.48

6.48

-23.60

2022 2023

電子電
機及其
零件

機械器具
及其零件

塑膠及
其製品

礦物
燃料

25.13

84.79

17.51
26.58

-0.29

-22.28

4.63

-0.28
-12.33

10.78

2022 2023

電子電
機及其
零件

礦物
燃料

機械器具
及其零件

光學、照相
及醫療等儀
器及其零件

車輛及其
零附件

年初外銷淡季，加以終端需求續弱、通膨壓力仍存等，
使我今年1- 2月出口衰退19.2%，進口也隨出口疲軟而跌



近期服務業活動續為各國經濟之主要支撐

資料來源：tradingeconomics.com、國發會、美國ISM。
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製造業回穩原因：原物料
價格上漲引發提前拉貨需
求，使「新增訂單」及
「生產」指數大幅上升。

製造業仍弱原因：儘管新
增訂單有所增加，惟利
率、通膨對企業帶來之營
運及生產成本壓力仍存。

製造業續弱原因：儘管
產出、供應商交付速
度、及價格隨供應鏈瓶
頸漸消而好轉，但新增

訂單卻仍緊縮。

製造業續弱原因：全球
需求疲弱，致新增訂單
與產出表現均差，拖累

企業信心續滑

製造業回穩原因：經濟
活動逐漸恢復，生產及
新增訂單均有所上升

衰
退

擴
張



各國工業生產續弱，惟中國重新開啟，
於疫情高峰過後，1-2月工業生產力道回升

資料來源：官方網站、tradingeconomics.com。
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工業生產指數年增率(%)
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隨全球景氣及需求趨緩、廠商持續調整庫存，
使我工業生產已連6黑，1-2月累計年減15.3%

資料來源：經濟部統計處。

工業生產指數及其年增率(%)
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各業生產指數年增率(%)

137.13
131.56 135.97

140.79
129.51

108.40

106.78

8.54 9.49

2.88

6.41
4.19

0.67 1.75
3.11

-4.63-4.33-5.50
-8.00

-20.95

-8.68

(25)

(20)

(15)

(10)

(5)

0

5

10

15

0.00

30.00

60.00

90.00

120.00

150.00

指數(左軸) 年增率(%，右軸)

2022年1-2月 2023年1-2月

工業 8.97 -15.30

製造業 9.33 -16.00

基本金屬 -9.19 -15.77

金屬製品 -3.02 -16.73

電力設備及配備 9.91 -11.82

機械設備 13.14 -20.59

汽車及其零件 -3.07 -2.33

資訊電子 16.52 -17.92

電子零組件 17.34 -19.60

積體電路 21.84 -14.24

電腦電子及光學 8.85 -1.17

化學 2.07 -13.16

石油及煤製品 16.20 -0.77

化學原材料 -4.58 -20.46

橡膠製品 -0.34 -21.15

塑膠製品 1.38 -17.11
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註：黑虛線為各國消費者信心之門檻值，於黑線以上表示對未來經濟看好(趨樂觀)，黑線以下趨悲觀。

2月台、歐、日、中民眾對未來前景之悲觀
情緒持續好轉；美國民眾之樂觀情緒則些微轉弱

資料來源：tradingeconomics.com及官方網站。 9

消費者信心指數

台灣 歐元區美國 中國日本

2月消費者雖擔憂物價持
續上漲及經濟前景惡
化，爰對收入、商業及
勞動市場狀況的預期下
滑，至整體信心微降，
惟整體仍偏樂觀。

2月消費者對未來景
氣、就業、投資、物
價、購買耐久財等之
信心均全面好轉，尤
其是對未來購買耐久
財之看法最為樂觀，
至整體信心微升。

高利率及近期歐美銀
行危機等事件影響，
致消費者對未來景氣
仍不樂觀，惟悲觀情
緒已有持續好轉。

經濟持續自疫情中回
穩，帶動就業及所得
成長，惟對生活水準
及購買耐久財之看法
仍悲觀，致整體信心
僅較前期回升0.1點。

經濟解封，消費者對未
來景氣信心持續好轉。

3月：64.47 3月：104.2



1-2月各主要國的民間消費平均多有3~5%之成長；
僅歐元區表現仍顯疲弱，惟其衰退情勢未再惡化

資料來源：tradingeconomics.com。 10

零售銷售年增率(%)
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1-2月疫情影響淡化，民
眾外出購物力道回溫。

2月民眾消費支出雖仍
穩健，惟高通膨、高

利率壓力尚在

1月食品、飲料及
菸草之銷售回穩，
致整體民間消費表
現未再惡化。

1月食品飲料、汽
車、醫藥品和化妝
品銷售增加，使整
體消費持續成長。

解封使民眾生活回歸正
常，促餐飲消費大幅反
彈，加以春節出現報復
性旅遊熱潮，帶動1~2

月民間消費轉正成長。



假期、春酒等使民眾出遊、購物、用餐等需求增加，
爰可見1-2月百貨、餐館及航空餐點之成長力道大

11資料來源：經濟部統計處。

零售與餐飲營業額

(新台幣億元)

各業營業額年增率(%)

3,917

3,147
3,439

3,226
3,587 3,534

3,840
4,084

3,292

759 719 698 620 576 619 758 786 721 769 752 876 1005 777

零售業營業額 餐飲銷售額
2022年1-2月 2023年1-2月

零售業 3.46 4.40

百貨業 2.68 16.87

超市 10.81 0.19

便利店 -0.30 8.73

量販店 1.78 0.28

食品飲料及菸草 5.86 -2.66 

布疋及服飾品 9.76 8.82

家用器具及用品 5.44 0.88

醫藥品及化粧品 -1.13 5.92

文教育樂用品 -5.83 1.19

燃料及相關產品 13.16 0.03

資通訊及家電 6.22 -6.86 

汽機車及其零配件 -4.08 3.11

電子購物及郵購 11.22 0.95

餐飲業 4.07 20.64

餐館 3.62 21.37

外燴及團膳承包業 7.47 47.64

飲料店 6.45 9.00



儘管經濟趨緩、部分國家貨政偏緊，惟就業形勢續穩

資料來源：tradingeconomics.com。 12

失業率(季調，%)
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資料來源：tradingeconomics.com。 13

美、歐通膨壓力分別自去年6月及10月高點逐步回落；
台、日、中2月通膨率雖有下滑，惟尚無持續穩步下滑趨勢

CPI年增率(%)
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核心通膨仍然頑固；僅美國自去年9月後有持續緩步下滑趨勢

核心CPI年增率(%)
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資料來源：tradingeconomics.com。
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美、歐、台貨幣政策持續收緊，惟考量近期銀行事件，
各國央行將更著重以市場狀況來決定升息的走向與幅度

3月主要國央行政策利率及升息幅度

資料來源：各國央行公布之資料。
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美國 歐元區
3月升1碼

3月升2碼

歐洲

 聯準會：繼續縮表(減少持有美國國債、機構債等)，維持控制通膨承諾，但不再表示「持續升息是適當
地」，將視市場最新狀況而定。

 歐央：歐洲銀行業整體體質仍穩健，續以控制通膨為首要目標，惟對未來升息路徑態度轉趨保守，將
視市場變化而定。

 台灣：控制通膨(如服務業、房租、電價調整等將使CPI降溫速度放慢)仍是影響央行升息的主要因素。
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各國對今年經濟前景之預期多有下調

資料來源：各國央行公布之資料。

3月主要國央行經濟數據預估(%)
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日本
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2022年12月預估 2023年3月預估

除了歐洲在服務業活動明顯回溫、能源危機未如先前預估糟糕，而
上調經濟及下調通膨等預測之外，其餘主要國家多因俄烏戰未歇、
通膨仍高、加以近期銀行事件等而下調經濟及上調通膨預期。

GDP 通膨率 核心通膨率
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繼IMF後，OECD亦上調2023年全球經濟表現
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G20 美國 歐元區

疫情爆發
引發需求擔憂

疫情引發
供應鏈危機

疫情+俄烏戰
能源、供應鏈危機

2022年
11月預估

2023年
3月更新

全球 2.2 2.6

美國 0.5 1.5

歐元區 0.5 0.8

德國 -0.3 0.3

法國 0.6 0.7

義大利 0.2 0.6

英國 -0.4 -0.2

日本 1.8 1.4

韓國 1.8 1.6

中國 4.6 5.3

印度 5.7 5.0

印尼 4.7 4.7

俄羅斯 -5.6 -2.5

供應鏈瓶頸及通膨情況已漸好轉，加以中國重新開放，有助抬拉全球
經濟，故OECD上調今年GDP成長率至2.6%，惟俄烏戰及貿易戰持續，

緊縮貨政帶來之金融脆弱性等，仍使未來經濟有下行風險。

 貨幣政策須貫徹到底：儘
管商品通膨下滑，惟服務
價格仍高，通膨水準仍處
歷史高位，爰央行仍應持
續升息。

 財政支援需具針對性：取
消廣泛性的政策支援，同
時繼續提高對弱勢團體的
針對性支援措施。

 提振潛在成長力：透過提
高技術及競爭力等結構性
改革(如縮小高科技人才之
性別差異、較低服務貿易
障礙等)，增進生產率，進
而促進經濟成長。

 加強國際合作：解決糧食
與能源不安問題、協助低
收入國償還債務及實現更
協調的減碳措施。

2023年GDP成長率預測(%) 通膨率預測(%) 政府作為建議
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未來經濟續存下行風險，且走向未明

雖政府迅速反應，但……

民眾對銀行信心是否完全回
復?

新創產業及中小企業未來融
資條件會否提高?

強化監管力道會否更加緊縮
金融市場?

......

 通膨

中國經濟重啟需求增、俄
烏戰未歇、食品及服務價
格尚難跌、極端氣候對能
源供需之負面影響…

能源及一般商品物價多有
回落、供應鏈緩解；去年
上半年物價基期高…

利多 利空

 利率

通膨率回升，主要國央行貨
幣政策將再度陷入兩難：通膨率下滑，主要國央行

升息速度放緩或暫停 歐美銀行危機對經
濟影響之不確定性

對抗通膨 VS

 經濟 經濟軟著陸 經濟硬著陸(衰退)

中國經濟重啟，帶動需求，
雖對提振全球經濟或有利，
但同時也可能再使通膨壓力
上升。

地緣政治衝突持續：
俄烏戰爭走向? (中俄共同
聲明並無停戰訊號)

黑海糧食協議繼續延長?

(傳俄國5月可能不再延長)

台海局勢?
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布蘭特

西德州

原油期貨價格(美元/每桶) 天然氣期貨價格(美元/每百萬英熱)

附件、能源期貨價格持續下滑
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9.293
9.647

7.235

2.338
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12去年6月迄今，受主要央行持續
升息，且去年3-4月至11月中國
防控趨嚴等影響需求，油價自高
點大幅回落；近期再因市場擔憂
美、歐銀行業危機，恐影響經濟
及原油需求，致油價續跌。

儲氣上升，加以
歐洲暖冬，使用
需求減少，致天
然氣價格自去年8 

月的高點回落。

資料來源：investing.com。
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小麥 玉米黃豆

附件、今年迄今穀物期貨價格偏跌

年迄今(3/24) 2月 3/20-3/24

-4.0% -2.7% -3.9%

年迄今(3/24) 2月 3/20-3/24

小麥 -11.2% -7.1% -1.7%

玉米 -4.1% -7.6% -1.6%

資料來源：investing.com。

(美分/蒲式耳) (美分/蒲式耳)



附件、製造業循環似已接近落底回升階段

21資料來源：tradingeconomics.com、國發會、美國ISM。
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新增訂單指數減客戶/成品庫存指數 銅金比年增率(%)

製造業循環似近下降週期之末端

台灣、中國：中國解封帶動商品需求，2月台灣與中國之
客戶/成品庫存及新增訂單均有回升，且新增訂單增幅較庫
存大，隱含雖部分廠商仍有庫存壓力，但已好轉。

美國：部分產業庫存回落，但新增訂單回升，使新訂單減
客戶庫存翻正，隱含製造業將快回穩。

-60.0

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0
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100.0
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擴張

趨
緩

衰退
復甦

趨
緩

衰退

擴張
「新訂單」：代表未來整體製造業榮枯情況。
「客戶端庫存」：係未來新訂單、生產的潛在動能。

 景氣衰退：作為避險工具的黃金價格高漲銅金比下降
 景氣擴張：作為全球最重要的工業原料之一的銅之價格會上
升銅金比上揚

目前銅金比雖仍下滑，但以製造業3~4年循環一
次的周期來看，製造業應已接近落底回穩階段。
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主要國持續升息，加以近期美歐銀行陸
續發生倒閉及財務危機，致金融市場
壓力上升，全球經濟之不確定性再增。

金融風暴

新冠疫情

美
歐
銀
行
危
機

全球商品需求趨緩，歐洲能源危
機因暖冬紓解，加以中國解封，
全球供應鏈瓶頸已明顯下降。

附件、全球供應鏈瓶頸緩解，金融壓力成新經濟風險

資料來源：紐約聯邦儲備銀行。 資料來源：美國金融研究辦公室。
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附件、矽谷銀行、瑞信危機將重演雷曼兄弟事件? (1/2)

公布其出售了由美國債劵和抵押貸款支援證劵
組成的210億美元的可銷售證劵，認列18億美
元的稅後虧損，希望現金增資募資22.5億美
元，以彌補投資虧損。

消息引起大批投資人恐慌，造成銀行擠兌。

矽谷銀行宣布倒閉、聯邦存款保險公司
（FDIC）介入監管。

財政部、FED及FDIC聯合聲明，13日起所有
存戶可獲全額保障且不會動用納稅人的稅
款。
FED與瑞士、加拿大、英國、日本和歐洲央行
聯合行動，提高美元換匯協議的頻率，以增
強美元在全球之流動性。

3/8

3/9

3/10

3/12

3/19

3/26 FDIC宣布第一公民銀行就矽谷銀行所有存款
與貸款達成購買協議。

矽谷銀行倒閉大事記 瑞信危機大事記

3/9

3/10

3/14

3/15

3/16

3/19

美國證監會(SEC)對該行年報提出質疑意見，導
致瑞信推遲發布報告時間。

美國矽谷銀行倒閉，市場憂慮瑞信也有相同風
險。

瑞信發布年報，並揭露該行在2021年及2022年
的財報中存在重大弱點，承認內部控制失靈。

瑞信最大股東沙烏地阿拉伯國家銀行為避免
持股超過10%而受額外監管要求，拒絕繼續
增資，引發瑞信股價大跌；瑞士央行與瑞士
金融市場監督管理局(FINMA) 表示必要時將
提供瑞信流動性。

瑞士央行給予瑞信500億瑞郎的融資。

在瑞士央行及FINMA的斡旋下，瑞銀同意以
逾30億瑞郎收購瑞信。

資料來源：各式媒體新聞報導。
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附件、矽谷銀行、瑞信危機將重演雷曼兄弟事件? (2/2)

雷曼兄弟(國際金融機構及投資銀行) 矽谷銀行(中型、地區性銀行) 瑞信銀行(大到不能倒的銀行)

主要成因
不良資產超出負荷：持有大量與次級房貸
相關的債券和衍生性金融商品，當該等資
產於房地產市場崩潰後，價值巨幅下跌。

資金配置不當：債券投資過多，對金融市
場變化不夠敏感，加以聯準會升息，導致
流動性不足。

名譽掃地、內部風險控制不善：一連串醜
聞弊案、訴訟、罰款、虧損等事件，近期
更於財報中承認內部對風險監控有缺失。

業務
證劵與債劵交易、財富管理、投資銀行、
資產管理、私募基金等，業務遍布全球。

存款及放款
財富管理、投資銀行及金融服務等，業務
遍布全球各地。

客戶 銀行與金融機構 新創公司、科技公司等，客戶群相對集中 有錢人和大企業

擴散風險
不動產抵押貸款證券(MBS)信用崩盤，且
因其被廣泛運用在各種金融交易中且被銷
售至全球各地，因此擴散性強。

儘管之後Silvergate Bank、標誌銀行等亦
陸續宣布倒閉，但未出現某種特定資產的
崩盤，偏屬個別銀行的特別事件。

未出現某種特定資產的崩盤，偏屬個別銀
行的特殊事件。

政府反應 猶豫與觀望 迅速處理 迅速處理

⁎ 近期銀行事件將重演雷曼兄弟危機?

尚不至於，因其成因與雷曼兄弟事件不同，且相關政府已迅速處理，目前風險尚未外擴。

⁎ 近期銀行事件對台之影響?

整體暴險尚屬可控(截至2月底我金融業對美SVB、Silvergate、Signature及First Republic Bank等4家銀行暴險僅新臺幣
4.10億元；對瑞士信貸暴險約1,556億元)，且我國有因應不利衝擊之能力(如財務健全、營運特性與SVB及瑞士信貸等不
同、未高度參與加密貨幣交易、升息步調平穩、央行於必要時，亦將充分提供金融體系流動性)

資料來源：各式媒體新聞報導、中央銀行3/23理監事會後記者會參考資料。
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附件、多邊貿易體制係維繫經濟韌性之關鍵 (1/2)

俄烏戰爭雖對全球經貿帶來負面影響，但在多邊貿易體制下(可尋找替代來源)，
使2022年之商品貿易仍有成長，戰爭開始時所預測之最壞情況，迄今尚未成真。

全球貿易狀況(兆美元)

註：貿易額為全球進出口之平均。

一.貿易移轉效應凸顯多邊體制可使貿易具彈性之重要性
1. 貿易市場替代，例如：
 美、英、波蘭、韓、芬蘭等國自俄進口減少；惟中、印度、

土耳其自俄進口增加。
 德、美、波蘭、法等國對俄出口明顯減少；惟中、土耳其對

俄出口增加。
 埃塞俄比亞原本45%的小麥仰賴自俄、烏進口，2022年則轉

自阿根廷及美國進口。

2. 貿易品項替代，例如：
 稻米取代小麥、玉米：相較2019年同期，2022年3-10月

小麥與玉米之貿易分別下降18.7%及2.4%，但稻米貿易卻成
長34.8%。

 其他植物油取代葵花油：如油菜籽油和其他植物油的貿
易量在2022年1- 10月期間增長32.8%。

二.價格上漲幅度低於預期：原本預估部分低收入地區的小麥價
格將上漲85%，然實際增幅僅17%。

三.貿易限制措施不如預期的多：WTO成員採取之非與疫情相
關的進口便捷化措施(涵蓋10,384億美元貿易額)遠超過進口限制
措施(涵蓋1,635億美元)；採取有限度的出口限制措施。

2022年貿易仍可成長原因：

資料來源：WTO「One year of war in Ukraine：Assessing the impact on global trade and development」報告。
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附件、多邊貿易體制係維繫經濟韌性之關鍵 (2/2)

 根據WTO模擬，從長遠來看(到2050年)，多邊主義的復興可使全球實際所得(real 

income)成長3.2%；然全面地緣政治競爭則將使全球實際所得減少5.4%。
 基於地緣政治所引發的回岸、友岸、近岸等重整供應鏈舉動，將使全球經濟付出成長

趨緩、創新減少之高昂代價，並將限制一國貿易移轉的能力。

3.2

-2.7

-5.4

再全球化

(reglobalization)

部分競爭

(partial rivalry)

全面競爭

(full rivalry)

降低關稅及
非關稅障礙

所有國家
選邊站

部分國家
選邊站

脫鉤情境(二極化：世界劃分為東方集團、西方集團)

一個靈活、開放、包容與基於規則的多變貿易體制才能因應危機。

資料來源：WTO「One year of war in Ukraine：Assessing the impact on global trade and development」報告。
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附件、台灣央行下調今年經濟預測

2.53

2.21

2022年

12月預估

2023年

3月預估

註：主計總
處2月預估

2023年GDP

年增率為
2.12%

0.61

3.21 3.22

3.02

-1.57

2.59 2.66

4.99

Q1 Q2 Q3 Q4

2022年12月預估 2023年3月預估

中央銀行經濟預估

下調 0.32百分點

貢獻度 成長率

2.56 5.63

-0.46 -1.19

消費 0.33 2.39

投資 0.22 5.06

出口 -0.13 -0.18

進口 0.31 0.52

民間消費

民間投資

政府支出

淨出口

今年內需續為驅動經濟成長主力，出口表
現則因全球央行政策趨緊，全球經濟與需
求趨緩、廠商持續去庫存等因素影響而受
抑制，惟下半年表現將較上半年好轉。

資料來源：中央銀行3/23理監事會後記者會參考資料。

單位：%
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各國股市變動率 各國貨幣兌美元之變動率

附件、各國股匯市

資料來源：investing.com。
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6.5%
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-3.6%

1.8%
0.4%

-0.2%

3.2%
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-0.1%
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1.0%

台灣加權 美國標普 泛歐股 日經225 中國上證

年迄今(3/24) 2月 3/20-3/24
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附件、 SWIFT 人民幣追蹤報告

美元

41.10%

歐元

36.43%

英鎊

6.58%

日元

2.98%

人民幣

2.19%
其它

10.72%

國際支付貨幣占比
1、2月全球主要貨幣於貿易融資市場

(trade finance market)之占比(%)

84.65

5.63

4.6

1.35

0.69

84.32

6

4.47

1.47

0.81

美元

歐元

人民幣

日圓

泰銖

1月 2月

註：因每筆交易涉及兩種貨幣，
爰各個貨幣之占比總和為200%，
而不是100%。


